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Resumo

A Politica Econbmica Monetarista foi implantada no Brasil em 1995 pelo Governo
FCH (Fernando Henrique Cardoso) como meio para controlar a inflacdo da nova
moeda, o Real. Ndo se questiona a eficacia dessa politica como medida de curto
prazo para o controle da inflacdo. O problema é sua adocdo desacompanhada de
medidas de médio prazo num pais subdesenvolvido e sem projetos de longo prazo.
Neste caso, 0 que era de curto prazo vai sendo usado no médio e longo prazo, como
anico meio de controle da inflacdo, trabalhando a lei da procura e da oferta através
da contencdo da procura, pela elevacao dos juros de mercado e desestimulando a
oferta, pela menor remuneracdo do capital produtivo. Os resultados no médio e
longo prazo é o crescimento da carga tributéaria para repassar ao capital financeiro
na forma de juros; reducdo da contrapartida dos impostos na forma de servigos
publicos como saude, educacao, seguranca publica e infra-estrutura; crescimento da
divida interna; falta de capital para investimento na producdo e na infra-estrutura e
comprometimento do processo de desenvolvimento do pais condenando-o ao eterno
subdesenvolvimento, ou retardando ao maximo sua chegada a categoria de pais

desenvolvido.

Palavras chaves: Monetarismo, Politica Econdmica Monetarista, Desenvolvimento.

O governo FHC assumiu a Presidéncia da Republica recebendo uma divida interna

(incluindo Unido, Estados, Municipios e Empresas Estatais) proxima de R$ 170
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bilhdes. Depois de oito anos de mandato tendo elevado a carga tributaria de 28%
para 36% do PIB — Produto Interno Bruto' com a finalidade de produzir superéavit
primario (saldo) para pagar juros da divida; depois de ter arrecadado mais de R$ 200
bilhbes com privatizacbes e concessdes de servicos publicos e usado o dinheiro
para pagar juros da referida divida, concluiu o mandato deixando a divida em R$
623,19 bilhdes (STN — Secretaria do Tesouro Nacional). Acumulou em oito anos
uma divida superior a acumulada por todos 0s governos antecessores desde o
Império, apesar das centenas de bilhdes pagos em juros no mesmo periodo.
Recebeu do governo Itamar Franco uma taxa de desemprego média anual de 5,1%
(1994) e entregou para o governo Lula uma taxa de 7,1% (IBGE — Instituto Brasileiro

de Geografia e Estatistica).

O governo Lula adotou a mesma politica econémica e por falta de oposicéo a ela
vém trabalhando na maior parte do tempo com taxas de juros superiores a minima
necessaria para controlar a inflagédo, deixando a suspeita que sua equipe econémica
também esteja maximizando o lucro dos credores da divida publica. Em 7 anos de
governo (2003 a 2009) tendo pago mais de R$ 100 bilhdes de juros por ano, ainda
elevou a divida de R$ 623,19 bilhdes para R$ 1 trilhdo e 497,39 bilhdes (STN).

A taxa de desemprego no governo FHC oscilou entre 4,6% (1995) e 7,6% (1998) de
média anual, apesar de todos os solavancos da economia mundial no periodo e da
crise econbmica brasileira de 1998/1999. No governo Lula, sem oposicédo a Politica
Econ6émica Monetarista, a taxa de desemprego oscilou entre 7,9% (2008) e 12,4%?>
(2003) de média anual. Na década de 80, considerada por muitos economistas como
a década perdida, a taxa de desemprego oscilou entre 3,4% e 7,9% de média anual.
Sob a influéncia do Plano Cruzado o desemprego apresentou 4 anos seguidos (1986
a 1989) com taxas inferiores a 4,0% ao ano, hoje apenas um sonho distante para a

classe trabalhadora (Gréfico 01).

1 PIB = Somatdrio de todas as riquezas produzidas no pais.

2 Houve mudanca na metodologia de célculo da taxa de desemprego aberto do IBGE. Os dados a partir de 2003
ja estdo na nova metodologia. Pode ter havido quebra de continuidade com a mudanga.
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Grafico 1 - Taxa de Desemprego Aberto das 6 Regides Metropolitanas
(1980 a 2002)
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Fonte: PME/IBGE
Portanto, faz-se necessario um esclarecimento sobre a Politica Econbmica

Monetarista a Brasileira quanto a seus efeitos nefastos para o desenvolvimento do
pais; para a reten¢éo do crescimento do mercado interno; para a média crescente da
taxa de desemprego e todos o0s problemas sociais advindos dai, como
desagregacao das familias, aumento da violéncia, prostituicdo infantil, aumento do
tradfico de drogas e todas as mazelas provenientes do aumento do exército de
reserva. Tudo isso patrocinado pelo préprio governo com o dinheiro do povo! E
necessario esclarecer essas questbes e conclamar a sociedade organizada a
pressionar o governo por um BASTA nesta politica anti-Robimhood. Honrar os
compromissos sim, pois ndo se pode atentar contra a prépria credibilidade, mas,

trabalhar para os credores da divida publica, néo!

POLITICA ECONOMICA MONETARISTA

Monetarismo €& uma teoria econbmica que defende ser possivel manter a
estabilidade de uma economia capitalista através de instrumentos monetarios pelo
controle do volume de moeda disponivel no pais (wikipedia 2008). Nesta defini¢do, o
termo estabilidade de uma economia capitalista se refere a estabilidade do mercado
financeiro e ao controle da inflagdo, que devem ser mantidos a qualquer custo em

valores baixos para favorecer os investidores.

Esta teoria parte do principio que todo processo inflacionario se deve ao excesso de

dinheiro circulando nas maos dos consumidores. Dai, as pessoas com mais dinheiro
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para gastarem sem que haja aumento na oferta de produtos, alimentam o processo

inflacionario por conta da lei da procura e da oferta.

Os principais defensores do "monetarismo”, foram os economistas da Escola de
Chicago, liderados por Milton Friedman e George Stigler ambos ganhadores de
Prémios Nobel de Economia. Suas idéias sdo associadas a teoria neoclassica da
formacao de precos e ao liberalismo econémico. Adotam o fundamentalismo de livre
mercado como suas ideologias e abominam qualquer regulamentacdo da economia
(wikipedia 2008).

Véarios outros economistas, dentre os quais, o professor James Tobin da
Universidade de Yale, ganhador do Prémio de Ciéncias Econdmicas em 1981,
faziam severas criticas as teorias de Friedman e defendiam a intervencéo
governamental nas economias (wikipedia 2008). A crise econémica de 2008/2009
mostrou quanto o liberalismo econémico é auto-suficiente para ajustar o mercado.
N&o fosse a intervencdo do Estado a economia mundial estava mergulhado na mais

profunda crise de todos os tempos.

Aqui no Brasil a Politica Econdmica Monetarista foi adotada em 1995 e mantida até
hoje como Unica meio de controle da inflagdo. Os instrumentos utilizados pelo
governo sdo conhecidos como Instrumentos de Politica Monetaria. S&o eles:
recolhimento compulsério, operacbes de mercado aberto e politica de taxa de

redesconto (atualmente em desuso).

Recolhimento compulsdrio: consiste na retencdo por parte do Banco Central, de
parte do dinheiro depositado nas contas correntes dos clientes de todos os Bancos.
O efeito desta medida estd na reducdo da oferta de dinheiro para financiar o
consumo das familias. Por conta da lei da procura e oferta para o dinheiro, quanto
menor a oferta deste, maior o custo do dinheiro cobrado na forma de juros dos
financiamentos. Em outras palavras; aumento das taxas de juros para as compras
financiadas traz como conseqiiéncias: aumento nos valores das prestacdes; reducéo
no poder de compra das familias; redugdo no consumo de produtos e por conta da
lei da procura e da oferta, menor consumo, inibe a elevacdo dos pre¢os e mantém a

inflagéo baixa.

N&o tem nenhum custo para o governo, uma vez que dinheiro em conta corrente ndo
rende juros. O capital produtivo vé seu faturamento e remuneracdo diminuirem; as
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familias pagam pelo aumento de juros reduzindo seu poder aquisitivo; e o capital
financeiro contabiliza aumento de lucratividade. E na verdade, o grande beneficiado

da Politica Econbmica Monetarista!

Politica e taxa de redesconto: € uma forma de empréstimo (socorro) de curtissimo
prazo para ajudar os bancos com dificuldade de fechamento do caixa por falta de
liquidez. Ndo tem efeito sobre a inflacdo. E mais uma forma de prevenir os

sobressaltos do mercado financeiro advindos dos pequenos bancos.

Operacdes de mercado aberto: consiste na venda de titulos publicos com oferta de
juros muito atrativo para o mercado financeiro, como forma de retirar dinheiro deste,
reduzindo a oferta de crédito para o consumo das familias. Na verdade o governo
atua como concorrente do mercado consumidor na tomada de empréstimo junto ao
mercado financeiro. O efeito desta medida num pais em desenvolvimento é

devastador:

a) Os bancos sempre vao preferir emprestar para o governo em vez de emprestar
ao mercado consumidor. Se o banco tiver 1 bilhdo de reais para emprestar ao
mercado consumidor vai precisar de um verdadeiro batalh&o de funcionarios para
cacar os clientes, fazer cadastros, analisar crédito, vai levar muito tempo até
emprestar todo o dinheiro e ainda contabilizara alguma perda por falta de
pagamento. Para emprestar ao governo, bastam algumas operacdes eletronicas
para conceder o empréstimo sem nenhum risco de calote, nem precisar contratar

funcionérios para analise de crédito e concessao do empréstimo;

b) O efeito desta medida em parte é similar a do recolhimento compulsério: consiste
na reducdo da oferta de dinheiro para financiar o consumo das familias. Por
conta da lei da procura e da oferta, quanto menor a oferta de dinheiro maior sera
0 custo pelo seu uso. Em outras palavras, aumento das taxas de juros para as
compras financiadas; maior os valores das prestacdes; menor o poder de compra
das familias; menor o consumo de produtos e por conta da lei da procura e da
oferta, o0 consumo em queda implica em inflagido decrescente. E também a forma
mais eficiente ja inventada para aumentar a transferéncia de renda das familias
para o capital financeiro e aumentar a concentracédo de renda de um pais. Mas, o

efeito maléfico n&o para por ai. Veja o efeito domind.
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c)

d)

Se a demanda por produtos cai, 0 comércio passa a vender menos; comprar
menos da industria, que passa a produzir menos tentando buscar o novo ponto
de equilibrio entre procura e oferta; dai vem a reducdo da demanda por mao-de-
obra. E o desemprego batendo na porta dos trabalhadores, que comeca pelo
comércio, avanga para a industria e se espalha para os demais setores da

economia.

Realimentacdo do desemprego — menor numero de pessoas empregadas
significa menos consumidores com poder de compra; dai um menor consumo,
menores vendas no comércio, menor producdo na industria e mais desemprego.
Gera o circulo vicioso do regresso, o contrario do progresso. A elevacao da taxa
de juros reflete diretamente na reducdo da atividade econémica, no aumento da
concentracdo de renda, no aumento do desemprego e em todas as mazelas
advindas do aumento de pessoas desocupadas, sem renda e tentando
sobreviver a qualquer custo. Devia ser usada exclusivamente como medida
emergencial e somente pelo tempo indispensavel. Mas o efeito maléfico ndo para

por ai.

Mais desemprego, as empresas passam a reduzir os salarios demitindo
empregados mais antigos e contratando outros com saldrios mais baixos, na
tentativa de recuperar as margens de lucro. Maior desemprego também favorece
as empresas no aumento das exigéncias de qualificacdo para novas
contratacdes, muitas das quais desnecessarias, também favorecendo a pratica
disfarcada de muitos tipos de discrimina¢des devido & abundancia de méao-de-
obra.

Consequéncias para o governo: maior desemprego, 0 governo contabiliza redugéo

na arrecadagdo do INSS - Instituto Nacional de Seguridade Social, bem como

aumento nas despesas com pagamento de seguro desemprego. Reducbes da

atividade econO6mica e da massa salarial causam reducdo na arrecadacdo de

tributos cobrados diretamente nos produtos e servigos, bem como na arrecadacéo

de impostos e contribuicdes sociais cobrados sobre os salarios favorecendo o

desequilibrio das contas publicas. Além do mais, aumento na taxa de juros causa

aumento na despesa com juros da divida interna, que passa a devorar uma parcela

maior do orgamento e do PIB para sua rolagem.
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A NACAO PAGA A CONTA PASSIVAMENTE EM SEU PROPRIO PREJUIZO

Agora com a reducgéo da receita e aumento da despesa 0 governo precisa aumentar
0S impostos para tentar equilibrar as contas. Apesar da elevacdo da carga tributaria
de 28% para 36% do PIB nos ultimos 15 anos, o governo ndo consegue mais pagar
0s juros da divida publica, que se juntam ao principal e passam também a render
juros formando a divida bola de neve. O capital financeiro foi agraciado pelo governo
com a maior parte dos 8% do PIB cobrados a mais em impostos e mesmo assim a
divida publica cresce em valor nominal e em propor¢cdo do PIB tendo fechado
maio/2010 com R$ 1.614,42 bilhdes (1 trilhdo, 614 bilhdes e 420 milhdes) (STN).
Somente as despesas com juros, se 0 governo pagasse na integra sem deixar
acumular, destinaria préximo de 6% do PIB, algo sem similar no resto do mundo

para uma divida inferior a 50% do PIB.

A solucgéo seria aumentar ainda mais 0s impostos e pagar os juros na sua totalidade
para impedir o crescimento da divida publica?

Vejamos: com a economia globalizada, as empresas tém capacidade limitada de
recolher impostos para o Estado sem comprometer sua competitividade no mercado.
Se o0 governo buscar o limiar dessa capacidade com aumentos de impostos, muitas
empresas quebrardo por falta de competitividade no mercado global, seja na
competicdo 14 fora ou no mercado interno com produtos importados. Como
consequUéncia, o0 governo tera queda na arrecadacdo de impostos; o risco Brasil se
elevara e poderemos ser o pivd da proxima crise econémica mundial. O governo nao
terd matado a fome dos banqueiros e credores da divida publica com mais juros,
mas tera ferido de morte a galinha dos ovos de ouro!

Consequéncias para a nagdo: 0 governo passa a aumentar os impostos e destinar
uma parcela cada vez maior do PIB para pagar os juros da divida publica, mesmo
assim a divida continua crescendo. Com a divida devorando uma parcela maior do
orcamento publico o povo passa a pagar imposto crescente para a satisfacdo do
governo e dos credores da divida publica, mas, receber contra partida decrescente

em termos de salude educacao, seguranca publica e infra-estrutura.

Segundo estudos publicados pelo IPEA — Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada,
de 2000 a 2007 o Brasil pagou em juros da divida publica R$ 1.267.600.000.000,00;

iIsso mesmo: (1 trilhdo, 267 bilhdes e 600 milhdes de reais), mesmo assim, no

Revista Eletronica Multidisciplinar Pindorama do Instituto Federal da Bahia — IFBA
N°01 — Ano I — Agosto/2010 — www.revistapindorama.ifba.edu.br



mesmo periodo a divida subiu de R$ 438,8 bilhdes para R$ 1.333,75 bilhdes (STN).
A divida triplicou, apesar da montanha de dinheiro pago em juros. Enquanto isso, o
mesmo estudo do IPEA aponta que os gastos com educacgdo, saude, seguranca
publica e infra-estrutura que deveriam ser prioridades de qualquer governo que
prima pelo desenvolvimento da nagéo, seja ele democrético ou ndo, ndo chegaram a
45% do valor destinado ao pagamento de juros. Afinal de contas, o governo governa
para quem? Para o beneficio da nagcéo, ou apenas para o beneficio dos banqueiros

e credores da divida publica?

Somente para se ter uma idéia daquela montanha de dinheiro devorada pela divida
publica na forma de juros, vamos comparar com o ouro (em valores de 2008 quando
o estudo foi publicado):

1 grama de ouro = R$ 64,00; 1 kg = R$ 64.000,00; 1 ton = R$ 64 milhdes;
(1.267.600 milhdes/64 milhdes) = 20.000 ton. Ou seja, o valor destinado ao
pagamento de juros chegou a vinte mil toneladas de ouro, ou 20 milhdes de quilos
de ouro. Considerando que uma carreta transporta 33 toneladas e tem comprimento
médio de 18 metros, seria necessaria uma frota de (20.000/33) = 606 carretas. De
para-choques tocando-se daria uma fila de (606x18) = 10.900 metros, ou quase 11

km.

A Politica Econdmica Monetarista ainda adolescente no Brasil faz aniversario de 16
anos no fim do ano quando Lula termina o0 mandato. A contabilidade dos juros acima
contemplou apenas um periodo de 8 anos. Agora € multiplicar por 2 para estimar no
periodo total e vocé chegara a conclusdo que nos 8 anos do governo FHC somados
aos 8 anos do governo Lula, a economia brasileira tera sido sugada pelo capital
financeiro com o aval do governo, o suficiente para formar uma fila de carretas de
guase 22 km carregadas com barras de ouro. Convertendo o aumento da divida nos
16 anos, em toneladas de ouro (divida inicial R$170 bilhdes; final de 2010 R$ 1.700
bilhbes (estimada pela STN); aumento de R$ 1.530 bilhdes), que convertidos em
carretas de ouro e somados aos valores pagos em juros, o custo total desta politica
econdmica chegara a uma fila de 35 km de carretas carregadas com barras de ouro.
Acredito que o Brasil foi mais sugado por estes dois governos a servico do capital
financeiro em apenas 16 anos de mandatos, que pela Coroa Portuguesa em mais de
300 anos de dominio do Brasil Coldnia. E muita generosidade dos governos com os

banqueiros e credores da divida publica a custa do sacrificio da nagao!
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ADMINISTRANDO A DIVIDA PUBLICA A SERVICO DOS CREDORES

Por que na retracdo da economia, baixar os juros vem como Uultima opcéao, e,
somente depois que todas as outras opcdes foram tentadas sem resultados? Este foi
0 comportamento da equipe econOmica brasileira durante a crise econdmica de
2008/2009. Nao baixou os juros quando deveria baixar e ainda os elevou indo na
contramé@o dos Bancos Centrais do resto do mundo. Por que tanta resisténcia em
baixar os juros mesmo diante de uma crise de crédito? Por que no crescimento da
atividade econOmica, elevar os juros vem sempre como primeira opgao e na retracao

é usada como ultima op¢ao?

A resposta a estas questdes requer uma analise da logica do credor e do devedor. O
credor estd sempre interessado em maximizar suas receitas com juros buscando
aumentar a taxa diante de qualquer fato que justifigue sua elevacdo. J4 o devedor
esta sempre tentando reduzir suas despesas com juros e quando pode, busca
reduzir a taxa de juro dos empréstimos e/ou recomprar a divida velha pagando juros

menores com Novos empréstimos.

Um governo legitimado nas urnas e com liberdade para conduzir a economia do
pais, administrara a atividade econémica, bem como a divida publica pela légica do
devedor: na retragcdo da economia, baixar 0s juros vem em primeiro lugar, seguido
de reducdo no depdsito compulsério, aumento das linhas de crédito e dos prazos de
financiamento e reducdo temporaria de impostos. No aquecimento excessivo da
economia, faz o caminho diferente: reduz linhas de créditos e prazos de
financiamentos, aumenta o depdsito compulsério da rede bancaria, deixando
aumento de impostos ou de juros como ultimas opcdes. Isto é o que faria 0 governo
se administrasse a economia pensando nos interesses dos devedores, que Sao
todos nés brasileiros que ja nascemos devendo (R$ 1.614.420 milh6es/193 milhdes
de brasileiros) = R$ 8.365,00 para os credores da divida publica. (Base: maio/2010.
Fonte: STN; IBGE)

Porém, conforme demonstrado, o governo esta trabalhando com a légica do credor,
gue busca maximizar sua receita com juros a custa do sacrificio do povo que paga a
conta! Até quando isto vai continuar? O que esperar dos proximos 16 anos se a

Politica Econbmica ndo mudar? Considerar que: nos proximos 16 anos a equipe
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econdmica ja esté tdo a vontade a servi¢o do capital financeiro, que ja publica metas
de juros anuais a ser alcancada; a divida publica j& se aproxima de 50% do PIB; a
carga tributaria ja foi elevada em 8% do PIB e a economia do pais se aproxima do
limiar de sua capacidade de arrecadacédo de impostos e contribuicbes sociais sem

quebrar as empresas.

CONSEQUENCIAS NO LONGO PRAZO

N&o se questiona a eficacia dos juros na comercializacdo de titulos publicos como
forma de controlar a inflagdo. De fato como medida de curto prazo nédo existe nada
mais eficiente! Ela mata as pessoas de fome, empurra milhdes de trabalhadores
para o desemprego, subemprego e marginalidade produzindo violéncia crescente,
mas a inflacdo cede! O problema é sua aplicacdo no médio e longo prazo como
Unico meio de controle da inflacdo: o pais passa a acumular uma divida interna
impagavel!l O governo precisa aumentar os impostos tirando mais dinheiro das
familias para tentar pagar os juros da famigerada divida. Como ndo € mais possivel
paga-los em sua totalidade, parte dele se junta ao principal que passa também a

render juros.

As familias agora véem parte de suas rendas transferidas para o capital financeiro
de duas formas: como juros dos financiamentos ao consumo de suas compras e
como juros da divida publica que é pago com parte dos seus impostos que deveriam
retornar na forma de beneficios. E a politica para privilegiar a remuneracdo do
capital financeiro em detrimento da remuneracéo do capital produtivo e da forca de
trabalho! Ainda n&o foi inventado nada mais engenhoso para transferir renda das
familias e do orcamento publico para o capital financeiro que a tal Politica
Econbmica Monetarista aplicada em pais pobre, onde 0s juros sdo maximizados
pelo governo para o beneficio dos credores da divida publica. No caso do orgamento
publico, a equipe econdmica do governo adquire poderes absolutos para transferir
dezenas de bilhdes de reais para os credores da divida publica cortando verbas da
educagdo, saude, segurancga, infra-estrutura, etc. desde que sejam transferidos na
forma de pagamento de juros. Tudo dentro da mais perfeita legalidade sem que

qualquer Ministério Publico ou Privado possa fazer qualquer coisa contra.
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Vejamos a diferenca nos custos com os juros da aplicacao desta politica econémica
num pais de primeiro mundo como os EUA — Estados Unidos da América, onde a
justica age com rigor contra a corrup¢cao e num pais de terceiro mundo como o
Brasil, onde a corrupcéo corre frouxa. No periodo analisado (2000 a 2009), a maior
taxa de juros praticada no Brasil para comercializacdo dos titulos da divida publica
foi 26,50% ao ano, e a menor foi 8,75% (BCN — Banco Central do Brasil). Enquanto
isso, nos EUA a maior taxa de juros para comercializacdo dos titulos da divida
publica foi 5,50% ao ano, e a menor foi 0,25% ainda em vigor. Para uma divida de $
1 bilhdo, os EUA pagariam juros anuais maximos de $ 55 milhées e minimos de $
2,5 milhdes. Para o Brasil, uma divida de igual valor custaria juros anuais maximos

de $ 265 milhdes e minimos de $ 87,5 milhdes.

Com as taxas de juros no maximo para os dois paises, o Brasil pagaria em um ano,
qguase o valor que os EUA pagaria em 5 anos (265/55 = 4,82). Com as taxas de juros
no minimo para os dois paises, 0s juros pagos pelo Brasil em um ano, dariam para
os EUA pagar juros durante 35 anos (87,5/2,5 = 35). Em outras palavras; com 0s
juros no minimo algo raro por aqui, 0 que o companheiro Lula pagaria de juros em 8
anos de mandato, daria para o companheiro Obama pagar juros durante (8 x 35) =
280 anos de mandato. Haja vida longa! Com o Brasil operando juros no maximo e os
EUA operando no minimo, os 280 anos passariam para ((265/2,5)x8) = 838 anos. Na
hora de gastar dinheiro com juros o governo age como shake arabe, parece que
estd saindo dinheiro pelo ladrdo; mas, na hora de gastar dinheiro com educacéo,
saude, seguranca publica e infra-estrutura, o governo age como mendigo, parece

que esta contando as moedinhas.

Nesta data (22/07/2010) com a taxa Selic em 10,75%, para uma divida de igual
valor, os juros pagos pelo Brasil em um ano, dariam para os EUA pagar juros
durante (10,75/0,25 = 43) 43 anos. Os juros pagos pelo companheiro Lula em 8 anos
de mandato, dariam para o companheiro Obama pagar juros durante (43x8 = 344)
anos de mandato.

Com juros tdo escandalosos assim, o pais ndo tem dinheiro suficiente para investir
em educacdo, saude, seguranca publica, infra-estrutura, ndo cresce o mercado
interno e vamos ficando para trds com relacdo aos demais paises em
desenvolvimento. Antes desta politica econbmica monetarista desenvolvida para

favorecer banqueiros em paises pobres e corruptos, o Brasil era a 82 economia do
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mundo, quando a China nem aparecia entre as 10 maiores. Hoje, somos a ultima
entre as 10 maiores economias do mundo e a China com sua politica de crescer o
PIB buscando o limiar de sua capacidade, ja ocupa a segunda posi¢cao atras apenas
dos EUA. Se a China mantiver sua meédia de crescimento dos ultimos 10 anos
dobrando o PIB a cada 7 anos, ela ocupara a primeira posicdo em 14 anos e se
distanciara rapidamente dos EUA. E o Brasil, onde estara com seu PIB levando 15

anos para acumular crescimento de apenas 50%? (Grafico 02).

Grafico 02 — Taxa de crescimento do PIB de 1995 até 2009.
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Fonte: IBGE

A média de crescimento do PIB dos ultimos 15 anos com relagdo ao ano anterior,
ficou apenas em 2,74%; bem abaixo do crescimento da economia mundial (Fig. 01).
Por que depois do controle da inflagdo em 1994 o PIB brasileiro ndo deslanchou? Ao

contrario, passou a crescer bem abaixo da média do PIB mundial?

A Fig. 01 mostra que, a partir de 1995 quando iniciou a Politica Econémica
Monetarista o PIB brasileiro teve taxa de crescimento acima da economia mundial
apenas em 1995 embalado pelo crescimento de 1994 com a entrada do Real, e
2007 quando a taxa de juros Selic chegou a valores razoaveis tendo terminado o
ano em 11,25% permitindo um crescimento acima da média mundial. Em 2008
tivemos crescimento acima da média mundial porque a crise econdémica atingiu por
altimo a economia brasileira. Apesar de o governo brasileiro ter elevado as taxas de
juros quando deveria baixa-las, apressando a chegada da crise a economia real do

Brasil.
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Fig. 01 — Taxa de crescimento do PIB brasileiro menos a taxa do PIB mundial

bY

Nos demais anos de Politica Econémica Monetarista a Brasileira, a taxa de
crescimento do PIB brasileiro ficou para tras com relacao ao resto do mundo, mas, o

lucro dos bancos brasileiros, este ficou muito a frente do resto do mundo!

As grandes perguntas séo: a servico de quem o governo conduz, se € que conduz a
economia do pais? Por que o governo entregou o comando da economia aos
credores da divida publica? Que meios os credores usaram para a conquista da
pasta mais importante do governo? S&o perguntas que ndo querem calar-se, mas,
ficardo sem respostas objetivas. Porém, diante de todos 0s nameros aqui

levantados, as respostas parecem obvias!

Pelo exposto acima, vimos que a Politica Econdmica Monetarista é fundamentada
na lei de mercado conhecida como lei da procura e da oferta. Em mercados com
precos livres, um aumento na procura por um determinado produto, tende a elevar
seu preco contribuindo com aumento da inflagdo. Por outro lado, um aumento na
oferta do produto (€ o caso dos produtos agricolas no periodo da safra) causa uma
reducdo no seu preco colaborando com a reducédo da inflagdo. Logo o controle da
inflacdo pode ser feito tanto pela contencdo do consumo (Politica Econdmica
Monetarista), quanto pelo aumento da oferta de produtos (Politica Econbmica

Desenvolvimentista).

Controlar a inflagdo apenas pela contencédo do consumo, o custo é muito alto para o
povo, conforme ja visto, mas, ndo da trabalho para a equipe econémica, basta uma
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canetada na taxa de sujos selic para controlar a inflagdo. O resultado € devastador,
conforme ja demonstrado, mas tem efeito imediato. E tipico de paises ricos com
economias maduras, que crescem pouco e operam com taxas de juros baixas; ou de
paises em desenvolvimento com governos preguicosos que nao querem ter trabalho
de administrar uma economia com crescimento robusto; ou de governos dominados
pelo capital financeiro e sem liberdade para administrar a economia a servigo da

nacao.

Controlar a inflagdo atuando no aumento da oferta de produtos da muito trabalho
para o governo: € necessario um planejamento estratégico de médio e longo prazo
para garantir a sustentabilidade do crescimento sem aumento da inflagdo; €
necessaria acoes articuladas de diversos Ministérios para garantir a infra-estrutura
necessaria ao crescimento da economia; para garantir a mao-de-obra qualificada;
para dar seguranca as familias em seus deslocamentos para o trabalho, ou nas
compras, ou no lazer e nos lares; € necessario politicas de desenvolvimento de
longo prazo para nortear 0 processo que conduzira o pais a categoria de pais
desenvolvido; é necessério financiar o aumento da producdo com juros compativeis
aos juros do mercado internacional e distribuir melhor a renda para garantir o
crescimento e desenvolvimento do mercado interno. Dara muito trabalho, é verdade,

nao é para um governo qualquer!

Com a politica de juros altos, sobra dinheiro para financiar o consumo estimulando o
endividamento das familias, favorecendo a inadimpléncia do crédito e realimentando
a alta dos juros de mercado. Porém, falta dinheiro para financiar a producédo que néo
tem capacidade de pagar juros elevados desestimulando o investimento no aumento
da producéo e realimentando a necessidade de juros altos para conter a demanda.
Criou-se o circulo vicioso, onde é desestimulado o investimento na producéo;
estimulado o desvio de capital da producdo para financiamento do consumo;
contencdo do consumo pela elevacao da taxa de juros desestimulando novamente o
investimento na producédo e realimentando o circulo vicioso. Caimos numa camisa
de forga! (Fig. 02).

Ou o governo retoma o comando da economia e muda a Politica Econdmica para
sair desse circulo vicioso, ou a nacdo muda o governo e retoma o comando da
economia das méos do capital financeiro, ou o Brasil estara condenado ao

subdesenvolvimento! Ou na melhor das hipoteses, se mantiver o crescimento médio
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dos dltimos 15 anos, ainda levara mais de 50 anos para chegar ao PIB/capta minimo
de pais desenvolvido, mesmo assim com uma baita desigualdade entre ricos e
pobres e violéncia crescente. O mesmo processo poderia levar menos de 30° anos a
partir do Plano Real, se a opcéo tivesse sido pela Politca Econémica
Desenvolvimentista, buscando o limiar de crescimento da atividade econdmica
respeitando apenas um teto razodvel para a inflacdo e a capacidade da infra-
estrutura, como vem fazendo a China. Por este caminho, faltariam menos de 15
anos para chegarmos a pais rico. Nossa renda média atual estaria mais que o dobro
do

Juros altos transferem capital da O governo precisa ter arreca-
producéo para financiamento do dagdo crescente, mas investi-
consumo; reduz o investimento mento decrescente, porque paga
em producio; estimula o altos juros com a divida publica
endividamento das familias, para conter o consumoe
eleva a inadimpléncia e satisfazer o capital financeiro.
realimenta a alta dos juros.

Contém o consumo
com juros altos por
falta de investimento
em producéo e infra-
estrutura para atender
a demanda.

Fig. 02 — Circulo Vicioso da Politica Econdmica Monetarista a Brasileira

que temos. Ja dava até para comecar a pensar como seria viver num pais rico sem

sair do Brasil. Mas, o governo tomou o bonde errado, optou por privilegiar o capital

% O PIB cresceu 50% e ainda precisa ser multiplicado por 4 para chegarmos no nivel minimo de pais rico. Ou o
PIB daquela época multiplicado por 6. Na Politica Econdmica Desenvolvimentista é razoavel um crescimento
médio do PIB em 6,5% ao ano. Assim, ele seria multiplicado por 6 em 28 anos e meio.
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financeiro e foi dominado por ele, que conduz a economia do pais legislando em
causa propria em detrimento do capital produtivo e da forca de trabalho. De quebra,
elevou o pais a categoria de pior distribuicdo de renda do mundo! Portanto, faz-se
necessario e urgente, reconhecer o erro, retomar o comando da economia e corrigir
0S rumos, ou estaremos fugitivos do pais, se quisermos viver num pais

desenvolvido.
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